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A. GENEL OLARAK

Geleneksel fonlama yontemlerine alternatif bir yontem olarak ortaya ¢ikan, temelinde, yaratici
projelerin hayata gegirilebilmesi icin kitlelerin giicinden ve Web 2.0 uygulamalarindan
faydalanan kitle fonlamaya (crowdfunding) iligskin Tiirkiye’de ilk yasal diizenleme, 28.11.2017
tarihinde 7061 sayili Baz1 Vergi Kanunlarn ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda (“Kanun”) yapilan degisiklik ile
gergeklestirilmigtir.

Bu diizenleme ile kitle fonlamasina aracilik eden ve elektronik ortamda hizmet veren kitle
fonlamasi platformlarinin kurulmasi ve faaliyete baslamasi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“Kurul”) iznine tabi tutulmus olup, platformlarm kuruluslarina, ortaklarma, pay devirlerine,
calisanlarina, her bir fon saglayicist tarafindan yatirilabilecek veya proje sahipleri ile girisim
sirketleri tarafindan toplanabilecek paranimn azami limitine ve faaliyetleri sirasinda uymalari
gereken diger ilke ve esaslar ile toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak kullanildiginin
kontrolii ve denetimine iligskin esaslar hususunda ikincil diizenleme yapma yetkisi de Kurul’a
verilmistir.

Kanun dlizenlemesi kitle fonlamanin hangi tiirlerinin mevzuat kapsaminda yapilabilecegi ve ne
sekilde gerceklesecegi konusunda detayli hiikiimler icermediginden, bu hususlarin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan ikincil mevzuat ile diizenlenmesi ihtiyacini dogurmustur.

Kurul nezdinde yiiriitiilen ikincil diizenleme ¢aligmalari sonucunda, yaygin olarak kullanilan &diil
ve bagis temelli kitle fonlama tiirleri kapsam dis1 birakilarak ortakliga dayali kitle fonlamasi
modelinin sermaye piyasasi mevzuatina entegre edilmesi amaciyla diizenlenen Sayili Paya Dayali
Kitle Fonlamas1 Tebligi'ne kilavuzluk etmesi i¢in I11-35/A.1 Sayili Paya Dayali Kitle Fonlamas1
Teblig Taslagi (“Taslak™) hazirlanmigtir. Taslak, Kurul tarafindan tim kisi ve kuruluslarin
paylasimina agilarak Taslak’a iliskin goriis ve 6neriler Kurul tarafindan toplanmustir.

Teblig, Taslak'taki gramatik ve sekli diizenlemelerin yani sira, kitle fonlama platformunun 6z
sermayesine iligkin ilk iki yil i¢in muafiyet getirilmesi, girisimci i¢in Tiirkiye'de yerlesik olma
sartinin getirilmesi, bir donem 6deme kuruluslarinin da adinin anildigir emanet yetkilisi olarak
Takas ve Saklama Bankasi A.S.nin belirlenmesi gibi bir¢ok hususta da gilincelleme icermektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurul'u Teblig ile kitle fonlama platformlarina, kitle fonlama platformlarimim
faaliyetlerine, kitle fonlama platformu iiyeligine ve kampanya siirecine, fon kullanim yerlerine ve
girigim sirketlerine iligkin esaslar diizenlenmistir.

Isbu Bilgi Notu'nda hukuki detaya girilmeden 6zet olarak Teblig'deki diizenlemelere yer
verilecektir. Daha detayl bilgi ve 6zel nitelikteki sorulariniz i¢in bizimle iletisime gegmenizi rica
ederiz.
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Sermaye Piyasasi Kurumu tarafindan diizenlenen Teblig, isminden de anlasilacagi tizere 6diil ve

TEBLIG KAPSAMI

bagis karsiliginda fon toplanmasi faaliyetlerine iligkin bir diizenleme olmayip, amaglanan paya
dayali kitle fonlamasina iligkin usul ve esaslar1 diizenlenmektedir.

Teblig’i daha dogru bir sekilde degerlendirebilmek igin Teblig'de yer verilen tanimlarin tizerinden
geemeyi uygun buluyoruz. Teblig kapsaminda baskaca tanimlar da yer almakta olup burada
sadece 6zellikle dikkat edilmesi gerektigini diisiindiigtimiiz tanimlara deginilmistir.

Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu

Kitle fonlamasi: Bir projenin veya girisim sirketinin ihtiyag duydugu fonu saglamak amaciyla
Kurul tarafindan belirlenen esaslar dahilinde Kanunun yatirimei tazminine iliskin hiikiimlerine
tabi olmaksizin kitle fonlama platformlari araciligiyla halktan para toplanmasini

Kitle fonlama platformu(*'Platform'): Kitle fonlamasma aracilik eden ve elektronik ortamda
hizmet veren kurulusu

Girisimci: Projesine kaynak ihtiyaci bulunan Tirkiye’de yerlesik gercek kisiler. *Girisimci'nin
Tiirkiye'de yerlesik olma kriteri Taslak'ta yer almayip Teblig ile birlikte diizenlenmistir.

Emanet Yetkilisi: Kitle fonlama platformlar1 araciligiyla toplanan fonu, girisim sirketine
aktarilana veya yatirimcilara iade edilene kadar Tebligdeki hiikiimler ¢ergevesinde emanetci
sifatryla bloke eden Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ile portfoy saklama hizmeti verme
konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilen banka ve araci kurumlar (diger
portfdy saklayicilari)

Kitle fonlamasi bilgi formu: Projenin veya girisim sirketinin ihtiya¢ duydugu fonun
toplanabilmesi amaciyla kampanya sayfasinda ilan edilen ve standartlari Kurulca belirlenen
formu

Uyelik sézlesmesi: Platform ile iiyeler arasinda elektronik ortamda diizenlenen ve asgari
unsurlar1 Kurulca belirlenen ¢ergeve sozlesmeyi

Bu tamimlar, asagida verecegimiz bilgilerin dogru anlasilmasi agisindan 6nem arz etmektedir.
1. PLATFORM

Kitle fonlamasina aracilik eden ve elektronik ortamda hizmet veren kurulusu olarak tanimlanan
kitle fonlama platformu, miinhasiran kitle fonlamasi faaliyeti yiiriitecektir. Platformlarin bu
faaliyetlerin yliriitiilmesi esnasinda girisim sirketine veya girisimciye yonelik danigmanlik
hizmeti vermesine engel bir durum bulunmamaktadir.

Platform’un, faaliyette bulunabilmesi i¢in Kurul’a bagvuru yapmasi ve Kurul tarafindan kitle
fonlamasina aracilik etmeye uygun goriilmesi gerekmektedir. Platform’un, Kurul tarafindan kitle
fonlamasina aracilik etmeye uygun goriilebilmesi i¢in aranan baslica kriterler;

Platform’un,
e Anonim ortaklik olmasi,
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e Asgari sermayesinin 1.000.000,-TL olmasi ve tamaminin nakden &denmis olmasi ve
0denmis sermayesi ile 6z sermayesinin bu tutardan az olmamasi,

e Sirket paylariin tamamini nama yazil pay olmas,

e Ticaret unvaninda “Kitle Fonlama Platformu” ifadesinin yer almasi,

e Esas sozlesmesinin faaliyetlere iliskin maddesinde, Platform’un miinhasiran kitle fonlamasi
faaliyetini icra edeceginin belirtilmesi,

e Ortaklarinin, yonetim kurulu {iyelerinin ve platformun tiizel kisi ortaklarinin énemli etkiye
sahip ortaklarinin Teblig'de belirtilen kriterlerde olmasi,

e Yonetim kurulunun asgari olarak 3 kisiden olusmasi ve en az birisinin, kisisel varliklarini
velveya tecriibe ve birikimlerini baslangi¢ veya biiyiime asamasindaki sirketlere aktaran
lisansh bireysel katilim yatirimeisi olmasi,

e Bir yatirim komitesine* (“Yatinm Komitesi”), i¢ kontrol ve risk yonetim sistemi ile
muhasebe ve operasyon birimine sahip olmasi,

e Kurulun bilgi sistemleri yonetimi diizenlemelerinde dar yetkili aract kurumlar ig¢in 6n
goriilen bilgi sistemleri altyapisinin olusturularak faaliyete gecirilmis olmasi,

e Belge, kayit ve muhasebe islemlerini yiiriitecek sorumlu birimde yeterli sayida personelin
istihdam edilmis olmasi,

e Paya dayali kitle fonlamas: faaliyetinin operasyonel islemlerini yerine getirmeyi teminen
Merkezi Kayit Kurulusu ve Emanet Yetkilisi ile sozlesme imzalamasi ve bilgi islem
sistemleri ile teknolojik altyapisim1i bu kuruluslarin belirledigi esaslar ¢ercevesinde
uyumlastirmasi, *

e Uyelerin girisim sirketi yetkilileri ve/veya girisimci ile elektronik ortamda iletisim
kurabilecekleri altyapiy1 platform nezdinde olusturmasi, *

e Kendi personeli arasinda, personeli ile hizmet verdigi kisiler arasinda ya da hizmet verdigi
kisilerin kendileri arasinda ¢ikabilecek ¢ikar catigmalarini tanimlamasi, ¢ikar ¢atismalariin
onlenmesi i¢in alinabilecek tedbirleri ve ¢ikar ¢atismalarinin dnlenememesi durumunda
izlenecek prosediirleri iceren yazili ¢ikar ¢atigmasi politikasi olusturmasi ve bu politikay1
yonetim kurulu kararina baglamasidir.

Katilim Bankalar1 ve Genig Yetkili Aract Kurumlar'in, kitle fonlamasina aracilik etmeye uygun
goriilebilmesi i¢in (*) kriterlere sahip olmasi yeterlidir. Bu istisha yukarida sayilan listeye alinma
sartlar1 bakimindan gecerli olup Katilim Bankalar1 ve Genis Yetkili Araci Kurumlar diger tim
yiikiimliiliikklerden esit olarak sorumludur.
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Platform, Platform’un ortaklari, yonetim kurulu ve yatirim komitesi iiyeleri, kampanyasi
yurdtilen girisim sirketine veya projeye fon saglayamazlar. Fakat baska platformlar tarafindan
kampanyas1 yiiriitiilen girisim sirketine veya projeye yatirim yapamayacaklari hususunda bir
diizenleme Teblig'de yer almamaktadir.

Kurul, Platformlarin girisim sirketi veya projelere karsi tarafsiz olmasini 6n gormiis, girisim
sirketi veya projelere iligkin yatirimcilara ydnelik olarak yatirim tavsiyesi niteligindeki
degerlendirme, analiz ve yorumlarda bulunmasimi yasaklamistir.

Yurtici — yurt dig1 baglaminda sinirlama 6n goériilen Teblig’de, Platformlarin yurt disinda yerlesik
sirketlere yonelik Tiirkiye’de yerlesik kisilerden fon toplanmasina yonelik kitle fonlamasi
faaliyeti yiirlitemeyecegi diizenlenmistir.

Platformlar, paylara iliskin olarak ikincil piyasa islemlerine aracilik etmeyecektir. Bagka degisle
pay alim satim fiyatlariin belirlenmesine etki etmeyecektir.

Platformlar gayrimenkul ve gayrimenkule dayali haklarin alim satimi ve gayrimenkul projelerinin
gelistirilmesi ile girisi i ine isti i i onelik ki iyeti
- Kii
Platform’un Bashca Sorumluluklar:

Kurul tarafindan hazirlanan Teblig'de Platform, yatirnmcilarin hak ve menfaatlerini korumak ve

olasi hak kayiplar1 ve suiistimalleri nleyici tedbirler almakla yiikiimlii kilinmistir. Kurul, buna
ek olarak, tiyelerin kitle fonlamasi yatirrmlarinin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye
sahip olduklarmin, yatirimlarinin tiimiinii kaybedebileceklerinin ve sahip olacaklar1 paylarin
devir imkaninin kisitli olabilecegini anladiklarmin tespiti ve yapilan tespit sonucunda kitle
fonlamasi yatirimlarina uygun olmadigi degerlendirilen kisilerin tiiyelik bagvurulariin
reddedilmesi konusunda da Platformlara sorumluluk yiiklemistir.

Platform, yonetim kurulunca icra edilmesi gereken faaliyetler ile Platform’un idaresi haricindeki
gorev ve yiikiimliiliiklerin ifas i¢in disardan hizmet alabilmektedir. Bu halde dahi Platform’un
sermaye piyasasi mevzuatindan dogan sorumluluklar1 ortadan kalkmayacaktir.

2. YATIRIM KOMITESI
Teblig, her Platform’un yonetim kurulu tarafindan, girisim sirketini veya girisimciye ait projeyi

degerlendirecek, bunlara iligkin hazirlanan kitle fonlamasi bilgi formunu onaylayacak bir Yatirim
Komitesi olusturulmasini 6n gérmiistiir.
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0 Isbu Yatirim Komitesi iiyelerinin sahip olmas1 gereken kriterler, Yatirrm Komitesi’nin yapisina
iliskin hususlar Teblig'de ele alinmustir.

Yatirim Komitesi’nin;

e Enaz 3 iiyeden olugmasi,

e Uye sayismin ¢ogunlugunun finans, girisimcilik, isletmecilik, hukuki danigmanlik,
teknoloji, sanayi ve ticaret gibi alanlarda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi,

e  Yalnizca bir Qyesinin platformun ydnetim kurulu dyesi ve Bireysel Katilim Sermayesi
Hakkinda Y6netmelikte tanimlanan bireysel katilim yatirimeisi lisansina sahip olmasi

e En azbir liyesinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmasi,

e Uyelerinin tamaminm Platform'un ortaklar1 ve yénetim kurulu iiyeleri igin aranan sartlari
saglamasi gerekmektedir.

0 Teblig'e gore, Yatinm Komitesi iiyeleri, Teblig kapsamindaki faaliyetleri karsiliginda girigim
sirketlerinden veya girisimcilerden herhangi bir ekonomik menfaat temin edemez ve
degerlendirdikleri kampanyalara fon saglayamaz.

0 Girisim sirketine ve/veya projeye ait kitle fonlamas1 bilgi formunun onaylamasi, yatirim komitesi
lye tam sayisinin ¢gogunlugunun bu yonde karar vermesi ile miimkiin olmakla birlikte, Platform
tarafindan bu fikrada belirtilenden daha agir bir nisap belirlenebilecektir.

3.  GIRISIM SIRKETLERININ NITELIKLERI

00 Paya dayal kitle fonlamasi yoluyla fon toplayacak girisim sirketleri;

o Teknoloji faaliyeti ve/veya uretim faaliyetinde bulunmak,

e Bilgi formunun ilan edildigi tarih itibariyla son bes yil icinde kurulmus olmak,

e Tabi olduklar1 mevzuat uyarinca hazirlayacaklari en son yillik ve varsa son giincel ara donem
finansal tablolarinda, I1-16.1 sayili Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi ve
Paylarmin Borsada Islem Gormesi Zorunluluguna Iliskin Esaslar Tebliginin 8 inci
maddesinde finansal tablo kalemleri i¢in 6ngoriilen esikleri agmamak,

o Duzenli olarak takip ve kontrol edilen tescil edilmis bir internet sitesine sahip olmak
zorundadir.

O Teblig'de halka agik ortakliklar, yonetim kontrolii baska bir tiizel kisiye ait olan sirketler, halka
acik ortakliklar ile sermaye piyasast kurumlarinin Snemli etkiye sahip ortak konumunda
bulundugu sirketlerin paya dayali kitle fonlamasi yoluyla fon toplayamayacagi diizenlenmistir.

4. YATIRIM SINIRLARI

[0 Teblig'e gore Nitelikli Yatirimc1 olmayan gergek kisiler, bir takvim yih icerisinde paya dayah
kitle fonlamasi yoluyla azami 20.000,-TL yatirim yapabilecektir. Taslak'a ek olarak Teblig ile
bu smirin 100.000 Tiirk Lirasin1 agmamak kaydiyla yatirimcinin platforma beyan ettigi yillik net
gelirinin %10’u olarak uygulanabilecegine yer verilmistir.
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5. FON TOPLAMAYA ILISKIN ESASLAR

Kurul, Teblig'de, toplanacak fonlarin aktarilmasindan 6nce girisim sirketinin kurulus islemlerinin

tamamlanmig olmasi ve bu fonlarin yalnizca sermaye artirimi suretiyle cikarilacak paylar
karsiliginda girigim sirketine aktarilmasi sartlarinin gergeklesmis olmasini zorunlu kilmaistir.

Nitelikli yatirinmcilar hari¢ olmak iizere yatirnmcilara verilecek paylar arasinda imtiyaz
farki yaratllamayacagl ag:lk(;a bellrtllmlstlr

iQDJQpJﬁDﬂhLlBQ&KH[. B11g1 formunda a(;lklanmak ve 1hrag: sinirint geqmemek kaydlyla talep
edilen fon mlktarlmn azami ylizde y1rrn1s1ne kadar ek fon toplanabllecektlr

Toplanan fonlar, dogrudan veya dolayli olarak gayrimenkul, gayrimenkule dayali haklar ve
gayrimenkul projelerinin satin alinmasi veya finansmaninda kullanilamayacaktir.
Toplanan fonlarmm bilgi formunda ilan edilen amacina uygun olarak kullanildiginin

kontroli ve denetimi Kanun uyarimnca listeye alinmis bir bagimsiz denetim Kkurulusu

tarafindan 6zel amach bagimsiz denetim raporu hazirlanmak suretiyle yerine getirilecektir.

6. PLATFORM TARAFINDAN YURUTULECEK KAMPANYA SURECINE
ILISKIN ESASLAR

Teblig'de, mevcut kampanya siireci tamamlanmadan ayn1 girisim sirketi veya girigimci tarafindan

baska bir kampanya siireci baslatilmayacagi diizenlenmistir.

Yatirimcilar tarafindan fon saglamaya iliskin 6deme emrinin verildigi andan itibaren 48 saat
icerisinde cayma hakkina yonelik bildirimin platforma iletilmesi suretiyle cayma hakkinin
kullanilmasi miimkiindjir.

Kampanya suresinde hedeflenen fon tutarinin iizerinde fon toplanmasi halinde, yatirimcilar
arasinda esitsizlige sebep olmayacak sekilde emanet yetkilisi tarfindan yatirimcilara aktarmmi
yapilacaktir.
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[0 Kampanyanin erken sonlanmasi veya kampanya siiresiyle birlikte cayma hakki siirelerinin tiim
yatirimcilar bakimindan sona erdigi tarih itibariyla
durumlarinda;

o Girisim sirketi tarafindan ylritilen kampanyalarda, platform adina emanet yetkilisi nezdinde
acilan hesapta bloke edilen fon, girisim sirketinin emanet yetkilisi nezdinde acilan bloke
hesabia aktarilir ve ilgili girisim sirketi tarafindan kampanya siiresinin sona ermesini takip
eden 30 guin i¢inde toplanan fon tutar1 kadar sermaye artirimi yapilacaktir.

¢ Girisimci tarafindan yurutilen kampanyalarda, kampanya siiresinin sona ermesini takip eden
90 gin_iginde girisim_sirketi kurularak emanet yetkilisi nezdinde platform adina agilan
hesapta bloke edilen fon, g1r1$1rn slrketlnm emanet yetk111s1 nezdmde agllan bloke hesabina
aktarilir ve ilgili
girisim sirketi tarafindan toplanan fon tutar1 kadar sermaye artirimi yapilacaktir.

0 Hedeflenen fon tutarinin toplanamamis olmasi halinde, ilgili siirenin bitimini takip eden is
giinil i¢inde platform tarafindan yapilacak bildirim iizerine emanet yetkilisi nezdinde bloke edilen
tutarlar, bu bildirimi takip eden is giinii icinde emanet yetkilisi tarafindan yatirimcilara aynen

1. GUNCEL DURUM VE SON NOT

Sermaye Piyasasi Kurulu, hazirlamis oldugu Taslak sonrasi gelen goriigleri dikkate alarak
hazirladig1 Teblig'de Platform'un sermaye yapisindan kampanya siirecine kadar kapsamli
degisiklikler gerceklestirmistir. Ozellikle Girisim Sirketi'nin bilgi formunun yaymlanmasi
itibariyla son 2 yil iginde kurulmus olma sartinin genisletilerek 5 yila ¢ikarilmasi birgcok
girisimecinin daha Teblig kapsaminda kitle fonlamasi ile projesine kaynak yaratmasina imkan
taniyacaktir.

Bagta da belirttigimiz {izere bu bilgi notu kapsaminda énemli gordiigiimiiz temel hususlara yer
verilmis olup detayl bilgi talebi ve 6zel sorulariniz igin bizimle iletisime ge¢menizi rica ederiz.
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